AMA FEBRUAR, Q1 2010

Asset Management Det Globale Bgrsklima
AMA Konjunkturrapport
Argang 11. Nr. 02 GURU TIPS
" Knowledge is not necessarily wisdom!”|
Personligt & Fortroligt Tao, Kina — 350 f. Kr.

Greekenland & Kina punkterede overraskende i januar!

*3. kv. bglge steg smukt primo jan! *Kvartalskonsoliderings starede overraskende 21. januar '10!

1. AMA Globale Markedsoversigt- "I hvilke konjunkturfaser ligger rapportens 12 iniegsbeviser (1B)?”
1) Mulig bund 0 (O) *De globale aktiemarkeder bundede samtidBjtlig Zone (BZ) i marts 2009! Som forventet!
2) Bull marked 11 (12): *Bull markedet 3. kvartalsbglge konsoliderer si@dnjanuar 2010.
3) Top 1 (00):
4) Bear marked 0 (00):
(Tallene i parentes angiver antallet sidste maned.)

*De 12 kursgrafer pa side 2 og 3 forteeller(Intet nyt pa Aktiefronten. Det fortseetter fremad!)

1) Den globale aktiekonjunktuBund i marts ‘09 *S1 i Europa, pga.geeldskrisei Graekenland. *S1i
Kinapa grund afzkonomisk opbremsningd *To negative overraskelser i januar 2010!

2) Primeere kgbsignaletK1 ;apr'09. *K2;jul’09”. * K3;nov'09 for de steerkeste markeder! Resten kom de
*Danmark og Norden er nu blandt de steerkere markeder. *Se side 4.

3) Stop Loss (SL)daekker risikoen, at vi tager fejl. Du kanSle-kurserne i kursgraferne pa side 2 og 3.
De to overraskend81” medfarer, at jeg checker misd.! Med venlig hilsen

Axel Steuch

PS Laesmetodeforklaringen pa side 4, og orAMA pa side 5 nfo til nye laesere.
Du kan selv ajourfgre rapportens kursgrafer, buiiar analysesystemi&tanza Vikingen, hvilket anbefales. Du kan lsese mere
om grafisk analyse i min bd¥inderstrategier i Aktiemarkedet!” *Den kan bestilles pa tIf.: 88-30 00 14 eller 457677.

2. Aktiekonjunktur i USA —S&P fik *S1; jan '10, da 3. kv-bglge konsoliderede. Det betyd®tulig konjunkturtop!”
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Kilde: Avanza Vikingen & AMA Konjunkturanalyse (c)

Kommentarer: Denglobale aktiekonjunktustyres af udviklingen i det amerikanske aktiemdrkBerfor vises et af de ledende
amerikanske aktieindeks i figuren ovenfor. *Aktidekset er goddedende konjunkturindikatorfor den gkonomiske udvikling
*De viser to ting, nemligA) konjunktursvingningerneundt omnormalveerdiensom opbyggeB) Den langsigtede veeksttrend
*Du ser, at de seneste 10 ar i Ufkke har udvist nogen langsigtet vaeksttrend! Du harkurmet tjene penge i Bull markedernes
optrende. Og, hvis du gar short i Bear markegletiiu har ikke kunnet tjiene pa den langsigtedestaend!
*Konjunkturcyklernebestar afire faser 1) Bund, 2)Bull, 3)Top & 4) Bear marked. *Historisk har der i gennemsnit veeret 8-ko
junkturcykler hvert 10. ar! De kald&8agercykler” eller”business cycles’Figurens Zykler har veeret kraftigere end normailt!

Ansvarsfraskrivelse "I am always sure, but not always rightDet erAMA og forfatterens hensigt at bidrage til det bedsligawverblik over detGlobale Bars-
klima”, men de har ikke noget ansvar for, hvis eventuellesterings ikke giver det forventede resultirdbr effekten af offentlige skatter og afgift@mtale af

enkelte veerdipapirer er metodeeksempler, ogrdkke individuelle anbefalinger til investering?*ud af 10 keb- og seelg-beslutninger er normaligegBrug altid
Stop Loss (SL) & Start Profit (SP) for hurtigtfahge og rette de 3 fejlsignaler, som ikke udvikig, som ventet.

C(3): DATA 2002- / WORD — GURU TIPS 2009-(md) *Materialet er personligt, og det ma ikke distribues! Side 1/5
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Mobil: 40-75 72 77  E-mail: axelsteuch@Uvip.cybeity.dk



2. Verdens aktier

AMA FEBRUAR Q1 2010

Asset Management ~ Verden rundt med 6 investeringsbevise

" Always keep an eye on the
general market condition!”
Jesse Livermore - 1923

2.1 Danske Invest Verden

Trend +2,5(+1,3) % p.m.

2.2 Nordea Invest USA

Trend +2,7(+2,2) % p.m.

1)Bund: mar'09 2)Bull: K3;dec'09 3)Top: pvm 4)Bear: SL1=77

Bull!

1)Bund: mar'09 2)Bull: K3=nov'09 3)Top

:pm_4)Bear: SL1=56,5 Bull!

CKE INV VERNEN TTIAR

*Kursgrafen Se 5. Metode pa side 4/5. *Trendhastigiédoer md.

*Konjunkturens fire faser 1. Bund "K” = Kgbsignal. 2. Bull "SL” | —n | _ 72y

= Stop Loss. "pvm” = "P& vej mod” Top. 3.Toj8” = Seelgsignal.
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4.Bear "SP" = Start Profit” ved Bund.

2.3 Bankinvest Latin Amerika Trend +2,5(6,2) % p.m.

2.4 Danske Invest Fjerngsten

Trend +2,0(+2,0) % p.m.

1)Bund: mar'09 2)Bull: K3;nov.'09 3)Top: pvm 4)Bear: SL1=189

Bull!

1)Bund: mar'09 2)Bull: K3;nov'09 3)Top

: pvm 4)Bear: SL1=122,2 Bull!
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2.5 Nordea Invest Europa

Trend +0,6(+1,6) % p.m.

2.6 Jyske Invest Norden

Trend +2,5(+1,3) % p.m

INV EUROPA (Méned)

Nullinje:

1Bund: mar'09 2Bull: K3;dec.’09 3Yop: pvm 4Bear: SL1=74 brudt! *Top? 1)Bund: mar'09 2)Bull: K3;nov."09 3)Top: pvm 4)Bear: SL1=75 *Bull!
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Kommentarer:

C(3):DATA WORD 2004-/GURU Tips 2009-(md

1) Hvad forteeller graferne? *Hvad forteeller de 6 kursgrafer? *Er der noget mypen 3. kvartalsbglgekonsoliderer, som forventet.
*Den negative overraskelse er, at Europa har’fé&t —"Mulig konjunkturtop”
Ved S1ville jeg sezelge Europa, hvis jeg havde den. Ereteidthecker jeg mirBtop Loss (LS)pa portefaljens avrige poster!

2) Hurtigst er. *USA +2,7+2,2)% ligger forrestUSD skubber pderpd komme# markeder med+2,5% pr. md.!
*Se ogsa tabellen pa side 4, som viser deriat@male aktieindeks!
Hvad ggr vi sa n@ *Jeg ma checke mistop Loss (SL)-kurser og sikre, at mine investeringsbevisestdremrelativ staerke!

*Materialet er perslgt, og det ma ikke distribueres!

— pga. geeldskrisen i Graekenland og i Portugal

Side 2/5

AMA Asset Management ApS Enghave 14 [-2960 Rungsted Kyst
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AMA FEBRUAR Q1 2010

Asset Management DK, BioTek, Teknologi, Value & Veekst

Danmark — aktier & obl., to brancher og to strategier

3. DK aktier, mv.

"Base your decision
Jesse Livermof23

on facts!

3.1 Danske Invest Danmark Trend +2,1(+0,1) % p.m 3.2 EGNS-INVEST DK Obligationer Trend +0,7(0,4) % p.m.
1)Bund: mar'09 2)Bull: K3; dec’09 3)JTop: pvm. 4)Bear: SL1=1415 *Bull! 1)Bund: okt'08 2)Bull: K2=mar'09 3)Top: pvm 4)Bear: SL1=120 *Bull!
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4.1 Nordea Invest Health Care Trend +3,5(+1,7) % p.m. 4.2 Syd Invest IT Trend +2,8(+0,9) % p.m.
1)Bund: dec’08 2)Bull: K3;dec’09 3)Top: pvm 4)Bear: SL1=55,1 Bull 1)Bund: dec’'08 2Bull: K3;dec’09 3)Top: pvm 4)Bear: SL1=9,5 *Bull!
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4.3 Sparinvest Value verdistrategi Trend+3,0(+0,9) % p.m. 4.4 Carnegie World Wide -Veekststrategi  Trend +2,0(+1,7) % p.m.

1)Bund: mar'09 2)Bull: K2; aug.’09 3)Top: pvm 4)Bear: SL1=280 *Bull!

1)Bund: mar'09 2)Bull: K2; jul'09 3)Top: pvm 4)Bear: S1=395

*Bund?
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Kommentarer:

1) Hvad forteeller graferne? *Prgv at se pa jan. & feb. 201 Rursdiagrammet fo€arnegie W.W. GlobaManedsstablerne er sorte
Det betyder, at seelgerne har overtaDen 3. kvartalsbglge konsoliderei3&P-500kan du se, at kvartalskonsolideringen starte
onsdag, den 21. januar, dvs. i uge 3, hvowgega skiferie! (S&P ses pa forsiden.) *Det sageeldskrisen i Graekenlands og

b) skonomisk opbremsning i Kina, der var med tilzatle kortsigtede gevinst-tagere pa banen. *To hagaverraskelser.

2) Hvem er steerke8t *Nordea Health Care+1,7 %,*Sparinvest Value +3,0 % &*Sydinvest IT +2,8 % pga., USD-medvind!
3) Hvad ggr vi s n@ "Graekenland & Kina er overraskende punktered&Det er faretruende, og jeg checker min Stop L-&ssser!

*En del af mine nordiske aktier blev solgt \@dd af kort stop loss (ksl), torsdag, den 22. g@nrif0.

ide 3/5

C(3):DATA WORD 2004-/GURU Tips 2009-(md *Materialet personligt, og det ma ikke distribueres! Si

AMA Asset Management ApS Enghave 14 DK-2960uRgsted Kyst TIf.: 45-76 72 77 Fax: 45-76 787
Mobil: 40-75 72 77  E-mail: axelsteuch@Uvip.cybeity.dk



AMA FEBRUAR Q1 2010

Asset Management TOP & BUND

"You angong, when you are
loogimoney!”
Jesse Livermore - 193

4. Selvtest- P& hvilken af listernes markeder finder du dmeesteringsbeviser(IB)Rangordning efter % pr. md.!

4.1 De 15 bedsténvesteringsbeviser (1B) 4.2 De 15 darligstenvesteringsbeviser (IB)
Objektgruppe X-Index plus XACT Tid % pr. md. ObjektgruppeX-Index plus XACT Tid % pr. md.

1| XACT DERIVAT BULL 100212 | 3,64 1| $sS&P-500 100212| 0,68
2| NEMAX ALL SHARE INDEX 100212| 2,38 2| BRUSSELS BEL 20 100212| 0,44
3| OMX HELSINKI 25 100212| 2,32 3| S&P-100 100212 0,41
41 OMX CPN 20 100212| 2,07 4| XACT BULL 100212| 0,39
5| OSLO BORS B-MARK INDEX | 100212| 1,91 5| FRANKFURT. DAX 30 100212| 0,38
6 | NIKKEI 225 100212| 1,84 6| OMXS30-INDEX 100212| 0,37
7| VINX BENCHMARK EUR_PI 100212| 1,83 7| FTSE 100 100212 0,31
8| AMSTERDAM EQUITY INDEX | 100212 | 1,71 8| BOMBAY SENSEX INDEX 100212| 0,28
9| RTS MOSKVA INDEX 100212| 1,60 9| PARIS. CAC40 100212| 0,25
10| OMX NORDIC 40 100212| 1,32 10| DOW JONES WORLD INDEX | 100212| 0,08
11| OMX NORDIC SEK_PI 100212| 1,32 11| XACT BEAR 100212 | -0,85
12| NASDAQ COMPOSITE INDEX | 100212 | 1,25 12| TOKYO TOPIX 100212 | -1,68
13| NASDAQ 100 INDEX 100212| 1,14 13| SPAIN IBEX 35 100212 | -2,03
14| VINX30 100212| 1,06 14| HONG KONG HANG SENG 100212 | -2,60
15| OMX STOCKHOLM_PI 100212| 0,98 15| XACT DERIVAT BEAR 100212 | -3,87

Kommentarer: Kommentarer:

XACT Derivative Bull har fortsat fgrertrgjerfiNew Mar- *Hong Kong (og Kina) falder pga. gkonomisk opstramgni

kets & Norden ligger i farergruppen!!! Kinal

6. Metode- *Ma jeg be’ om en forklaring? *Hvordan viser kgrafen mig<gb- og Saelgsignale?
AMAs analyseleerer dig at forsta grafens budskab! Her kareesel om to ting, nemlig omA) Grafens konstruktion og
B) Aktiekonjunkturens 4 faser. *Har du kgbt et grafisk analysesystesom f.eksVikingen? Eller famler du fortsat i mgrket?

A) Diagrammet og grafens konstruktion- Otte punkter: Figur 1. Jyske Invest Norden.Marts 2003  Trend: +0,3 % pr. md.
1. Tidsskalaen gverst i diagrammet, viser kvartaler og ar oo o m o e e o g e o e m o
2. Kursskalaenses til hgjre. Den er konstrueret sadan, a !Jl;'ff INV NORDISKE AKT (Wéned) 9 "
33 % fra 60 til 80 svarer til de 33 % fra 90120. Check de R A e .D*
selv i grafen. Fordelen er, at en lige linggafen viser den | Wonss:3 VEKST- VERDIKANAL
procentuelle kursudvikling. Det kaldegaritmisk skala
3. Manedsgrafens stableviser fgrste & sidste kurs. Stabl
erhvid, nar kaberne dominerasg manedens slutkurs er h
jere end startkursen. Stablersert, nar_seelgerne har over-
taget og slutkursen er lavere. Maneddwmseste og laveste
kurs vises med en pind over og under manedsstab
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4. Kursgennemsnit og kurstrend Farve

Gns 1 1 méned = Kvartalsbglge  ro6 — 50
Gns2 6 m?neder = Konjunkturcykel oRe: e // _—
Gns 336 maneder +/-33 % = Veekstkanal Bla RELATIVKURVE £t KFX - P
| Bull markedey nar konjunkturtrendestiger, ligger kurs- “Nep " Relatiesthik” Ned " Relativ svag | _7:

trenden ovekonjunkturtrenden. Bear markedernar kon-
junkturtrendetfialder, ligger kurstrendeminderkonjunktur- Kilde: Avanza VikingerKeb dit eget analysesystem hos NetPosten. Tif..(8®34
trenden. | grafen ser du, at konjunkturen bdedeokt.1998, Note: Grafen viser starten pa Bear-markedet i 2001 & 2B@2side 3/5 ser du,
toppede i marts 2000 og igen bundede i seftl.20 hvordan Bull markedet udviklede sig frem til i dag!
5. Kgb- og Szelgsignalekommer nakurstrenderbryder hhvop og nedigennemkonjunkturtrendenLad os se pdyske Invest
(JI) Nordenii figur 1. | jan. 1999 brg#urstrenderopigennemkonjunkturtrenderved kurs 70, og éull-markedstartede. Det
toppede da IT-boblen brast i 2000,3mglgsignalet (SKom ved kurs 135 i juli 2000. Efter to ars Bearkea komKgbsignalet
(K1) ved kurs 78, nov. '02. *Bull + 93 % og Beat2 %. Det illustrer, hvor imponerende cyklisk detdiske aktiemarked er!
6. Trendhastighedenses gverst til hgjrdlus betyder "Bull* & minus"Bear marked"JI-Nordens Bull trend var pa +0,3 % p.m
7. Risikokontrol med Stop Loss (SL)g Start Profit (SP)bruges til at fange de 3 ud af 10 tilfeelde, hvarsken udvikler sig an-
derledes end forventéStop Loss (SL)benyttes Bull markedog vises med 6 mdrs. gnsSéelg,hvis SL brydes¥Start Profit
(SP)benyttes Bear markedbg angives ligeledes med 6 mdrs. gnkets, nar SP brydes!
8. Relativkurven viser hastigheden i fOMX-C20. Stigende relatikurveviser degode aktier hvor kgberne dominerer.

B) Grafen siger, hvad du skal ggrel. Bund "Kgb!" 2. Op - Bult "Hold!" 3. Top "Seelg!" 4. Ned - Bear Market'Vent!".

C(3):DATA WORD 2004-/GURU Tips 2009-(md) *Materialet er personligt, og det ma ikke distribues! Side 4/5

AMA Asset Management ApS Enghave 14 [C-2960 Rungsted Kyst TIf.: 4-76 72 77 Fax: 4-76 72 7¢
Mobil: 40-75 72 77 E-mail: axelsteuch@vip.cybeity.dk




AMA

Asset Management FordoblingsKIubbe%

for private investorer "Kundskab er din bedste rejsefeelle! “
Vikingeordsprog — ca. 100

6. Hvad kan AMA ggre for dig? — Information til nye lsesere.

AMA Det Globale Bgrsklima viser konjunkturtrenden Verden, Norden og Danmark. Du skal investere Caele
Trende. Hovedparten af den kursdrivende kraffktiekraften’; kommer fragkonomiernes langsigtede vaetigtfra de
tredrige gkonomiskkonjunktursvingninger:Bull markedernevarer i gennemsnit ca. 2 ar. Dekabes vaerdiog det er
let at tiene penge pa aktier. *Nar konjunkturenpp sa gar aktiemarkederne ind Betar marked som i gennemsni
varer 1,3 arDer nedbrydes vaerdog det er let gjort, at saette hele Bull markedssgen til igen.*AMA Det Globale
Barsklima giver dig hver maned et overblik over dgiobale konjunktursituationrsamt hvor du finder deedste inves-
teringsbeviser* Sa kan du_selvstyre din portefglje, hvilket normalt giver det bedste resultat! Nay j@dgiver andre
vil jeg normalt veere alt for forsigtig AMA er derfor navigater, odu er kaptajn i din egenFinansbutik!

AMA Formuerddgivning - AMA laver hver maned en analysedat globale bgrsklimaog af dedanske aktier.

6.1 AMA Det Globale Bgrsklima®
benytter danskmvesteringsforeningsbevissamtinternationale aktieindeksl at falge udviklingen lande brancher
og strategier.De fglgende 7 omrader falges med afedgrafiskog 1 obligationsorienteret investeringsbevis

1) Verden 2) Nord- og Sydamerika 3) Fjerne @sten

4) EU, @steuropa og Rusland  5) Norden og Danmark sa 6) Obligationer

De tobranchersamt'value” og“veekst” -strategiernfglges med de sidste 4 investeringsbeviser, nemlig
1) Sundhed (Health Care) 2) IT samt 4) "Bpast Valué & "CWW Global” (Vaeks)

Graferne giver konkrete kagb- og seelgsignal®e er saledes sterdifuldt redskab for private investorer, som kabé

danske investeringsbeviser, og somskihbe veerdii Bull markeder ogindga tab i Bear markeder! Rapporten listg
endvidere hver maned de 15 bedste aktiemarkederkaD tiene i Bear markederwed hjeelp aKACT Bear

6.2 AMA AktieFokus (AF) & BrancheAnalyse (BA)®

analyserelOMX-C20, Big Cap (BC), Small Cap (S&mtMini Cap (MC) pa detdanske aktiemarked Rapporten
viseraktienggletal, Kgb- & Seelg-signaler, Start Pr¢8P)og Stop Loss (SLRurser samt lister ovéandidat- og porte-
faljeaktier.Malsaetningen er et afkast pa cirka 15 % p.a.dvs.fordobling pa fem ar. De mindre aktigav fra 2003 til
2007 det bedste afkasAMA giver dig hver maned en oversigt over alle daraditer Du gennemgar defranchevis
medAMA Tre Trins "Top Down" Analyse. Du finder degode branchepg de gode branchepgdste aktier!

AMA Formueradgivning (FRG) er et unikt rddgivningssystem, som bygger pa mafrg erfaring methvestering

makrogkonomisk analys&jndamental regnskabsanalysamtgrafisk og teknisk kursanalysaf de nordiske og de

globale finansmarkederAMA har under de seneste ti ar udviklet et antal uwnigkjektive analyseinstrumenter. [
fungerer som navigationsinstrumenterne i et flydMem styrer dafkast og risika din portefalje mod fordobling hve
femte ar *Derfor kaldesAMAs abonnenter for "Fordoblingsklubben”! *Lyder der speendende?

6.3 AMAs aktieanalysestar saledes pa de fglgerfite ben

*For det farste, en forstaelseaktiemarkedets anatorbaseret pa historisk analyse af markedekoegunkturkalenderDu ser, at
der skabes veeriBull markederog i delangsigtede vaeksttrenddet er dem, du skal satse pa!

*For detandetparegnskabsanalyseaseret pa 10 ars historiks data samt selskabsinaésgi og estimatetJdviklingen imarkeds-
veerdien (MVYorklares med udvikling @msaetning (Omsjesultatgrad (RGpg P/E.

*For dettredje pAAMA StrategiGraf © , Aktieanalysepanel, BranchevisNggletalsanalyseg Veekst/Vaerdi Matrice ©.

*For detfjerde pAAMA AktieDiagnose © & AMA Tretrins Top Down Analyseblanket ©.

*Ring, hvis du vil vaere med'forboblingsklubben”. Vi straeber efter gbrdoble investeringerne pa to til fem ar!

Med venlig hilsen,

PS*Vil du gerne leere at brug&MAs vindende strategier®a skal du deltageAXELs Millionaerkursus, som laves i samarbejd
med NPinvestor. TIf.: 88-30 0014. Sevww.npinvestor.dk >Aktieskole (Nederste pa siden)Millionaerkursus pa menuen til
venstre! *Kurset bygger pa min bdginderstrategier i Aktiemarkedet”, som du ligeledes kan kgbe hos NPinvestor (NetRpste

C(3):DATA WORD 2004-/GURU Tips 2009-(md) Materialet er personligt, og det ma ikke distribueste Side 5/5

be
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